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* SA’d – сезонно-сглаженные данные; Trend – стат.тенденция. Источник: Гос.служба статистики Украины, ICU. 

Индекс объема с/х производства – история и прогноз 

* SA’d – сезонно-сглаженные данные; Trend – стат.тенденция. Источник: Гос.служба статистики Украины, ICU. 

 

Индекс промышленного производства – история и прогноз 

Объем строительных работ – история и прогноз Объем розничной торговли – история и прогноз 
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Транспорт: грузовые перевозки (оборот, млн т * км)      Транспорт: пассажирские перевозки (оборот, млн чел * км)

   

* SA’d – сезонно-сглаженные данные; Trend – стат.тенденция. Источник: Гос.служба статистики Украины, ICU. 
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• Динамика 

секторов 

в апреле 2016 г. 

 

• +2.1% г/г 

Рост в 2016 г. 

 

 



Перспективы на 2016-й год 
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• После спада в 1кв 2016 на 0.7% кв/кв – далее, ожидается возобновление роста ~1% кв/кв 

• Объем новых заказов в промышленности в марте 2016 г. показал резкий прирост:  

+45% м/м и +8.1% г/г в постоянных ценах… 

• …хотя в сезонно-сглаженных терминах данный прирост более сдержанный:  

+7.6% м/м и +10.3% г/г 

• Новые заказы от нерезидентов – драйверы роста (сектора: химия, металлургия, производство 

машин и оборудования). Новые заказы от резидентов также восстанавливаются (сектора: 

металлургия, фармацевтика, химия, производство машин и оборудования) 

 

 

Реальный ВВП (% кв/кв, сезонно-сглаженные данные)       Объем новых заказов в промышленности (млрд грн*) 

Источник: Государственная служба статистики Украины, ICU. * В ценах декабря 2012 г. Источник: Государственная служба статистики Украины, ICU. 
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Источник: НБУ, Министерство финансов Украины, ICU. * История до дек-15. Источник: НБУ, Министерство финансов Украины, ICU. 

 

Первичный баланс гос.бюджета (% ВВП) до марта16 р. 

Источник: НБУ, Министерство финансов Украины, ICU. Источник: НБУ, Министерство финансов Украины, ICU. 

Остаток средств на вал счете КМУ в НБУ *($млрд) 

Соотношение вал.средств КМУ к внешнему долгу* (%) Прирост за дакенцию КМУ: вал.средств и внеш.долга 
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Монетарные условия в экономике Украины 
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Источник: НБУ, ICU. * 3-месячный объем, в номинальных ценах.  Источник: НБУ, ICU. 

 

Монетарные агрегарты, прирост (% г/г) 

* 3-месячный объем, в номинальных ценах.  Источник: НБУ, ICU. Источник: Государственная служба статистики Украины, ICU. 

 

Прирост чистых требований* по кредитам* (млрд грн) 

 

Прирост чистых требований* к правительству (млрд грн) Инфляция, темпы прироста CPI & PPI (% г/г) 
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Корректировка «сильного» доллара США 
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• Период «сильного» доллара США уходит в прошлое => стабилизация 

• Слабые темпы роста ВВП США в 4кв15, 1кв16 <2%, со 2кв16 ~2% SAAR 

• Корректировка произошла за счет усиления EUR, JPY = > риск для макро Еврозоны, Японии 

• Благоприятный кратко срочный фон для EM FX 

• Осторожный ФРС – в ‘16-м году повышение ставки на 0.25% (июнь/сентябрь), далее пауза до ‘17 

• Президентские выборы в США => дополнительный фактор по тезису про «осторожный ФРС» 

• Риски в глобальной экономике: рекордный уровень профицита счета текущих операций в ФРГ 

 

 

 

Индексы доллара США – «узкий»1 индекс против «широкого» 2. История с июня 2014 г (лев) и история с октября 2015 (прав) 

* [1] «узкий» индекс доллара США – DXY Index; [2] «широкий» индекс – USTWBROA Index. Источник: Bloomberg, ICU. 

95.0

100.0

105.0

110.0

115.0

120.0

125.0

130.0

1-Jul-14 1-Nov-14 1-Mar-15 1-Jul-15 1-Nov-15 1-Mar-16

"Узкий" индекс доллара США "Широкий" индекс доллара США

95.0

97.0

99.0

101.0

103.0

105.0

107.0

1-Oct-15 1-Dec-15 1-Feb-16 1-Apr-16

"Узкий" индекс доллара США "Широкий" индекс доллара США



Когда так все хорошо в экономике Германии … 
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Баланс счета текущих опреаций (% от ВВП) = 8.5% Доходность 10-ти летней гос.облигации (% годовых) = 0.17% 

Монетарная база ЕЦБ (млрд евро) = EUR 1901.3 bn Консенсус прогноз баланс бюджета ’16 ‘17 ‘18гг. = +0.2% +0.1% 

+0.1% 



Гривня: обменный курс через призму монетарных условий 
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• Прогнозная инфляция в Украине все еще на двузначном уровне:  

средний уровень 16% в 2016 г., 12% в 2017 г. и 8% в 2018 г. 

• Прогнозная инфляция в странах основных торговых партнерах разительно ниже.  

• Например, в ключевых странах евро союза инфляция ожидается ~1% в 2016 г., ~1.5% в 2017-18 гг. 

В Китае инфляция 1.7-2.2%, Турция 7.3-8.2%, Россия 8.6-10.3%, Польша 0.8-1.8%. 

 

Расхождение индекса гривни от «справедливого» уровня (лев)                            Прогноз курса на 2016-18 гг. (прав) 

Источник: ICU. Источник: ICU. 
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